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Att konjunkturerna
svidnger slumpmassigt
gor prognosmakarna
overflodiga, skriver
Lars Fimmerstad.

ad har myror med affdrer

s/ att gora? Mycket. Tag en

myrstack. Ligg sedan tva

hdgar socker pd samma avstind

fran stacken. Slapp sedan myrorna
loss! Vad hander?

De flesta manniskor gissar att
ungefir hilften av myrorna gar till
vardera sockerforradet for att forse
sig. De smarta anar en kuggfraga
och gissar att alla myrorna gar till
den ena eller andra stacken. Fa
gissar ratt, och det galler dven de
forskare som gjorde experimentet.
Myrorna vdxlar mellan socker-
higarna. Over tiden svinger be-
soksfrekvensen mellan extrem-
lagena 80/20 procent. Endast under
korta tidsintervall fordelar
de sig 50/50. 3

Nationalekonomi

Paul Ormerod

Butterfly Economics

A New General Theory

of Social and Economic Behaviour
Faber & Faber, 1998

Hari ligger en djup visdom for alla
som sysslar med affdrer. Sa djup
att den engelske ekonomen Paul
Ormerod med ett forflutet pa The
Economist och flera engelska uni-
versitet har tagit experimentet till
utgdngspunkt for boken Butterfl:
Economics. Han dr udigare upp-
mirksammad for sin Death of
Economicy

Paverkar varandra

Myror ir inte sa olika kulinariskt
sinnade mdihiskor. De fordelar sig
pa samma sitt mellan tva nir-
beligna men likvirdiga restau-
ranger. hur dgarna dn forsdker pa-
verka dem genom marknadsforing.
Den springande punkten ir an
konsumenter. myror e¢ller minni-
skor. paverkar varandra. Forfatta-
ren. som inte belastar sin fram-
stallning med matematiska formler
(de finns 1 bilagorna). menar at
nvutvecklade modeller for kom-
plexa system pa randen av kaos
vil boskriver vad som hander. Mo-
deller som inte har nagon plats i
klassisk nationalekonomi.

Klassisk nationalekonomi labo-
rerar som bekant med fiktionen av
ckonomiska aktorer som var och

en strdvar att maximera sin

_ ecgennytta. Aktorerna forut-

VY sitts vara vilinformerade och
gora rationella val. Men sidana val
baserade pa information formedlad
genom marknadens informations-
system ar fiktion, hivdar Ormerod.
Hur ska en aktor kunna veta nagot
om den framtida marknad som ir
frukten av hans val? Det ir inrer-
aktionen mellan marknadens aktor-
er som avgdr hur marknaden ut-
vecklas.

Fenomenet ar valbekant f8r varje
producent 1 Hollywood. som lever
med vetskapen att blott nagra
filmer av dem som
produceras  far
stor  framgang. "
Liksom de forsta
myrorna som hittar

en sockerhog gor den till en hit,
avgors en nylanserad films ode av
de forsta entusiastiska biobeso-
kamna. Det sammanfattas i ut-
trycket the winner takes -
all. Den film som slar .*
kan spela in 40 ganger
mer pengar (Titanic)
an likvardiga filmer
som de forsta my-
rorna missat.

Tendensen  hos
marknaden att svin-
ga mellan extrema
ligen foljer av den
mafematik som Or- \
merod tillimpar pd \
ekonomiska och so-
ciala forlopp. Histo- .
riska data for aktiebors- -
ens utveckling och landers
BNP-utveckling stimmer val
med hans modeller for teoretiska
aktiemarknader, valutamarknader
och landers BNP-utveckling. dar
finns just de karakteristiska sving-
ningarna mellan extrema lagen
kring en langsiktig trend.

Na, sdger man sig hoppfullt, Or-
merods matematiska modeller
borde vil limpa sig for att antligen
kunna gora goda prognoser? Alls
ivke, vi talar om komplexa system
pa randen av kaos. Kortsiktiga
prognoser gar inte att gora. Som i
fallet med myrornas kilande mel-
lan sockerhdgarna kan man vis-
serligen forutsdga att det sviinger.
men man kan inte forutsiga nir
svdngningarna dger rum.

Tva procent om dret

Den. vars forfader {or 150 ar se-
dan satte sina pengar pa borsen
och limnade dem dir. kan vara
siker pa att sldktens Kapital okat
med cirka tva procent om aret och
tormodligen fortsiitter att gora sa.
En aktningsvard avkastning det
ocksa, sett over uden.

Mysteriet i1 konjunkturcykeln
Ormerod kan skapa laboratorie-
ckonomier som utvecklas som
verklighetens nationer med samma
karakteristiska konjunktursving-
ningar. men de dr oforutsigbara
Likadant dr det i verkligheten. En
blick pa historiska konjunkturkur-
vor visar att BNP-utvecklingen de
flesta ar ligger pa cirka tva pro-
cent. Under firre ar ligger den
pa lagre eller hogre viirden,
mer siillan pa extremt hoga
cller extremt laga. Nagot
monster star inte att finna, det ir
bara sa att BNP brukar oka med
tva procent.

Stiller till oreda

Ormerod drar slutsatsen att po-
litikers forsok att paverka kon-
Junkturen dr domda att misslyckas
Konjunkturpolitik kan raka bli
framgangsrik. men oftast dr den
ur fas med konjunkturcykeln och
stiller till oreda. Det dr inte ens
teoretiskt mojligt att gora kortsikt-
1ga prognoser. Goda. normala och
daliga ar fordelar sig slumpmis-
sigt. Prognoserna som standigt ser-
veras allminheten dr alltsd inte
viirda pappret de ar skrivna pad
Det ar roligare och billigare att

spd i kort eller sump om
konjunkturen och det funge-
rar lika bra.

Detsamma géller aktie-
borsen. Borsanalytiker som
ger kortsiktiga placeringstips
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sysslar
med nonsens. Den som spri-
der sin portfolj kan diremot

med goda skal — asteroider tréffar
sillan jorden - lugnt rikna med att
formogenheten pa sikt vixer med
tva procent om aret.

Principen bakom Ormerods re-
sonemang &r att aktorerna handlar
efter hur de tror att andra ska
handla, snarare dn att vara econo-
mic men. Det forklarar varfor alla
slags viirden pa marknaden tende-
rar att vara antingen overvirderade
cller underviirderade. Under kon-
junkturcykeln kan aktorer fortsitta
att kopa dyrt fast de tror att de till-
gangar de koper ar overvirderade.
Skilet dr att de bedomer att andra
g0r samma sak. Sen kommer den
oforutsigbara svangningen till ett
annat extremlige.

Det &r roligare och
billigare att spa i
kort eller sump om
konjunkturen och
det fungerar lika bra.

Konjunktureykeln handlar salunda
om psvkologi. Efter nagra goda ar
borjar allt fler aktdrer pa markna-
den tala om att nu kan det inte
vara lingre. De negativa forvint-
ningarna byggs upp tills myr-
~ flocken  plotsligt  borjar
v springa at ett annat hall. Den
heliga Graal  svaret pa ndir”
kommer ingen att finna
For att aterga till myrorna: Om
man gor ctt diagram Sver hur stor
procent av myrorna som befinner
sig vid den ena cller andra socker-
hogen vid olika tidpunkter far man
en tvapucklig kurva, ett U. Vid na-
gra fa tillfillen samlas 80 procent
av myrorna vid en av hdgarna. an-
nars befinner de sig 1 olika fordel-
mingar diremellan. Detta liknar
konjunkturernas  svingningar i
minskliga samhillen. En viktig fak-
tor paverkar svingningarna: Beni-
genheten hos aktdrerna att dndra
sig. Den sammanhénger med vilket
fortroende de har for samhallsut-
vecklingen i stort. I tider av osi-
kerhet - krig. depressioner, politisk
oro - tenderar konjunkturen att
svianga mera. Oroliga tider ger
djupa U:n, lugna ger utflackade U:n
med laga staplar. Exempel ir

Kulturredaktor: Knut Carlqvist (knutc@algonet.se)

Dags att lara sig av myrorna

niernas framtidsopti-

mism. Under 20- och 30-talen akte
konjunkturen berg- och dalbana,
under efterkrigsdecennierna var
kurvan flack och snall. Osikerhet
leder till panikartade beslut, flocken
rusar ivag at ett hall. Sakerhet leder
till att man handlar som man gjort
tidigare.

Var star vi idag? Med Ormerod
kan man siga att vi under hosten
befunnit oss i ett lige ddr aktie-
borsen enligt de flestas upp-
fattning 4r Overvérderad,
men anda fortsitter aktorerna
att kopa for hausse-priser for att de
riknar med att andra gér samma
sak.

Irrationell skrick

Ytterligare en slutsats. som Or-
merod drar, dr att skricken for in-
flation ér irrationell. Han menar att
antiinflatorisk politik dr bortkastad.
Den langa trenden i kapitalistiska
ckonomier dr att de for det mesta
inte producerar inflation. Perioder
av hog inflation ar atypiska. Virl-
dens  centralbanker borde inte
handla under forskrickt inflytande
av den exceptionella period av hég
inflation vi limnat bakom oss.

Marknadens vidare utveckling pa
Kort sikt ar alltsa avhingig vilket
fortroende for virldsekonomin som
under den narmaste tiden upprattas.
Sprider sig pessimismen i virlden
kan v1 se fram emot tvira kast, gi-
vetvis utan att kunna forutse nar de

Molnskuffarna. Att forsoka mota

konjunkturen till rdtta ar domt att
misslyckas, anser Paul Ormerod.
Ur Fliegende Blatter 86 (1847).

ger for-

troendet lugnar sig

kurvorna och virldsekonomin

kan atergd till sin lugna marsch

framat kring sina historiska tva pro-
cents BNP-6kning.

Virldens myror tycks alltsd
vackla mellan pessimism och upp-
fattningen om The Long Boom
som i den vdldsamma expansionen
av IT-branschen ser forutsattningar
for ett fortsatt uppsving. Men, for
att tala med Ormerod, viktigast av
allt dr vad aktorerna i varldseko-
nomin tror att de flesta andra tror
om framtiden. Denna psykologiska
process organiserar sig sjalv. Dari
ligger titelns “fjarilsekonomi™.
Namnet kommer fran den bekanta
metaforen med fjarilen som flad-
drar med vingarna och utigser en
orkan. Mycket sma orsaker kan
ibland fa gigantiska effekter. Men
ibland kan stora orsaker inte fa na-
gra foljder alls.

Just nu sitter nagon \ilplacerad
fyaril, eller myra. och siger nagot
om framtiden som paverkar hans
(formodligen ar det en varelse av
hankon) omgivning att tro samma
sak. Sen sprider sig uppfattningen
i allt vidare cirklar tills den far
globala effekter. Eller ocksd ropar
ndgon global auktoritet att allt
kommer att ga bra eller at helsicke
utan att myrflocken later sig pa-
verkas darav.

Framtiden blir vad vi tror att den
blir. Och troendet ir en sjilvorga-
niscrande process som bérjar med
nagra fa myror. .
LARS FIMMERSTAD =

70, det har forskats

Ulf Himmelstrand
paminner om sin insats
pa forskningsomradet
data och integritet.

manstidningen (2/129 hade
| Fcn vilargumenterad artikel
om dgandet av personupp-
gifter forfattad av Anders R Ols-
son. Den innehdller emellertid ett
sakfel. Det pastds: "Nagon forsk-
ning av betydelse kring integritet
har aldrig funnits i Sverige - var-
ken med juridisk eller sociolo-
gisk inriktning.”
I mitten av 80-talet fick jag i

mellankrigstidens pessimism
och de forsta efterkrigsdecen- % uppgift av Forskningsrddsndmn-

den (FRN) att leda ett litet pro-
Jjekt om dataregister och person-
lig integntet - utgdende bland an-
nat fran Metropolit-debatten, som
omnimns av Olsson. Projektet.
som jag genomforde tillsammans
med Sten Anttila. resulterade i
skriften Dataregister. Forskning
och Personlig Integriter (Carls-
sons, 1988). Den innehdll inte
bara analys och utviirdering av
argumenten 1 den da aktuella de-
batten utan ocksd en kortfattad
personregistrens historia under de
senaste 200 aren och &r dinnu lis-
vird. Dirigenom skulle den kan-
ske fa den betydelse, som An-
ders R Olsson efterlyser.
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