FINANSTIDNINGEN TORSDAG 25 APRIL 1996

[:]
(AR AT AL

FAEERCAAE

|l EKONOMI

Be

P o L1 71 « [N

TITTTTOT
]

Keynes fortfarande
omstridd efter 50 ar

| séndags var det 50 3r se-
dan en av efterkrigstidens
mest inflytelserika ekono-
mer gick bort: John May-
nard Keynes. Keynes hann
under sin dramatiska livsba-
na bli bade framgangsrik
borsspekulant och vanster-
intellektuell, bdde akademi-
ker och internationell resul-
tatpolitiker. Hans teorier
har ocksa upplevt dramatis-
ka omsvangningar: hart de-
batterade fore kriget, upp-
hojda till lag darefter, se-
dan totalt forkastade pa
70- och 80-talen och nu
tagna till nder igen av "ny-
keynesianerna”.

"Vi dr alla keynesianer™ utbrast
Richard Nixon niir keynesianis-
men stod pa sin historiska hojd-
punkt 1972, Idag handlar det
snarast om motsatsen, for manga
ekonomer och politiker dr "key-
nesianism’ niistan ett skillsord.
Vad man kanske glommer ir
dock hur mycket av Keynes livs-
verk som fortfarande lever kvar
- och forvaltas — éven av de har-
daste kritikerna av keynesianis-

men. Nir Finanstidningen dagli-

gen rapporterar om Virldsban-
ken. Internationella Valutafon-
den IMF och EU:s gemensamma
marknad har alla dessa sjilvklar-
heter faktiskt sin upprinnelse i en
sirskild uppsats av den unge
John Maynard Keynes: "Econo-
mic Consequencies of Peace™

Lamnade tillstallningen
Aret\var 1919, lingt innan
Keynes etablerat sig som ekono-
misk auktoritet. Annu var Key-
nes bara sonen tll den Kiinde
ekonom-filosofen John Neville
Keynes och den briljante eleven
till den store Alfred Marshall.
Som sadan hade Keynes siints
med den brittiske delegationen
for att forhandla fram freden ef-
ter Forsta viirldskriget i Versail-
les. Keynes Limnade snart hela
tillstillningen i affekt sedan
Tyskland tvingats acceptera ett
ohdllbart stort krigsskadestand

I "Economic consequencies of

peace™ skissades en helt annan

priser
4 utbud

inflationen
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efterirdgan

1 fail 1 &r utbudet konstant, produktonen opéverkad av

inflationen

16sning.  Nirmare integra-
tion, med gemensamma fi-
nansiella  och ekonomiska
institutioner, skulle bygga
freden i Europa och virlden.
Forst efter andra virldskriget
blev Keynes bonhord och
segrarna bildade under Key-
nes ledning det si kallade
Bretton Woods-institutioner-
na: Virldsbanken och IMF.
Nigoty decennium  senare
for cs)EL'. Ironiskt nog kom
““’ﬁdc“" instutitioner med
Ii«(:' att fororda strikt mone-
tarism, en helt annan ekono-
misk politik idn det vi kallar
keynesianism.

Keynesianismens  fodelse
kan spdras till nista strids-
skrift som denna ging kom
att heta "Economic conse-
quencies of Mr Churchill”
(1925).

Aterstalla pundets varde

Efter forsta virldskriget
hade sir Winston Churchill,
da dnnu bara finansminister,
foresatt sig att helt dterstilla
det brittiska pundets reala
viirde. Eftersom priserna sti-
git under krigets sedeltryc-
kande skulle de”nu pressas
tillbaka kraftigi. Till Chur-
chills forvaning ledde detta
ull en viildig depression. Det
var hir Keynes kritik kom in
i bilden. '

Keynes trodde till en bor-
jan pa klassisk teori i linje
med Adam Smith och David
Ricardo, den som idag ater ir
gingse. Enligt  Klassikerna
beror arbetsloshet pa att in-
stitutioner,  fackforeningar,
sedvana osv pressat upp 10-
nerna for hogt — detta miss-
forhallande ritar ut sig — och
konjunktursvackorna  beror pa
tekniska faktorer. Som exempel
gavs den “lilla™ viirlden. mikro-
ckonomin, dir varje vara hittar
sin kopare bara priset ir ratt, och
alla kan anstdllas bara lonen ar
lag nog

Keynes diremot talade 1 all-
minna storheter, total arbetslos-
het, total efterfrigan, osv. Till-
sammans med ett par andra eko-
nomer, bland dem
svenske  Wicksell,
stod Keynes fadder
ull de stora sam-
manhangens ekono-
mi, makroekono-
min.

Churchills projekt
kritiserade  Keynes
som foljer: Om pen-
ningmingden mins-
kar och priserna fal-
ler, men de loner
som betalas ut av en
rad skil inte sjunker
i samma takt, da blir
lonerna 1 realiteten
for stora. Folk miste
avskedas,  produk-

>
produktion

Missférstaddd? John Maynard Keynes, som
var en briljant konversator, uttryckte sig hell-
re i oklarare men elegantare verbala utlagg
ningar an i matematiska modeller, trots att

han sjalv var matematiker.

tionen minska — priserna fortsit-
ter att falla och ekonomin gar 1
baklis.

Kreditkollaps

Resonemanget gick ocksi se-
nare att applicera pd den stora
depressionen 1 USA, dir en kre-
ditkollaps 1929 ocksi foljdes av
fallande priser (idag forklaras
depressionen oftast istillet med
en for snav penningpolitik)

Viinder man pa resonemanget
hittar man “losningen™ ull kri-
sen: Om lonerna nominellt ligger
fast si blir de egenthigen “billi-
gare” nir priserna stiger. Att an-
stilla blir littare, arbetslosheten
minskar och produktionen okar.

Hela den idén kom sedan att
raffineras i ett av den ekonomis-
ka historiens mest kiinda verk:
The General Theory of Employ-
ment, interest and>\ Money
(1936). H

Keynes blev nu den/forste icke
socialistiske/marxisgiske  eko-
nom som foresprikade stora stat-
liga ingripanden for att “styra”
Konjunkturen.

Den instillningen  kan
Keynes mycket vil ha fitt
under sin tid pa "Markna-
den™.

Keynes satt med i vinster-
vridna intellektuella
Bloomsbury-gruppen (ledd
av  forfattarparet  Leonard
och Virgina Woolf, och med
den unge Bertrand Russell)
och hade ett brinnande soci-
alt engagemang. Men han
dgnade sig ocksda mycket
framgéingsrikt at borsspeku-
lerande, som grundlade hans
formogenhet och oberoende.
Tiden pi borsgolvet anses ha
overtygat Keynes om  at
"marknaden inte alltid har
rit” utan att konjunkturen
ofta styrs av oklara "djuriska
instinkter”

Samtidigt anses  Keynes
ofta sjilv vara viildigt oklar.
Den enligt utsagorna char-
merande Konversatoren
Keynes foredrog. trots att
han var matematiker, ofta
verbala och mangtydiga ut-
sagor framfor exakta mate
matiska modeller

Efter kriget togs Keynes
for intikt for aw allid oka
statens utgifter och driva
budgeten med underskott
alternativt att “detaljstyra”
konjunkturen - nigot Key-
nes att doma av hans skrifter

med all  sannolikhet inte
| skulle skrivit under pi
. “ Stack hél pa teorin
| Nigra decennier senare
|

skulle neoklassikerna sticka
hal pa "General Theory™ ge
nom att papeka att en ratio-
nell allmiinhet ganska snart
genomskadar att lonerna ur-
holkats av hogre priser och
hojer 1onerna 1 takt med priserna
och penningmiangden. Allt som
blir dver ar hogre inflation

Men iven kritikerna rorde sig
Keynes "makrockonomiska™ tra-
dition med total arbetslishet. to-
tal efterfragan, ete

Idag har "nykeynesianerna”
dit bland annat president Bill
Clintons chefsradgivare Joseph
Stightz riknas givit Keynes
idéer nytt hiv

De  “blandar™  Keynes  med
hans hardaste kriuker som Ro
bert Lucas (se ¢1-
tat intill) och pe-
Kar bland annat
pa den osikra in-
formation  som
priglar tllvaron:
niar  efterfrigan
okar eller mins-

priser
A

inflanonen
stiger

”Oavsett om de har
ratt eller fel betyder
nationalekonomernas
och statsvetarnas
idéer mer an vad folk
vanligen forstar. Det
ar faktiskt de som i
forsta hand styr
varlden. Praktiska
man, som tror sig
vara helt fria fran all
sorts intellektuell
paverkan, ar vanligen
tralar under n3gon
dod nationalekonom.
Galningar vid makten
som hor roster fran
luften, hamtar sina
vansinniga idéer fran

nagon av gardagens
akademiska
pennfaktare... i sista

hand ar det idéerna,
inte egenintresset,
som har verkan pd
gatt och pa ont...
fasicsoanizvioma s SR

John Maynard Keynes, The
General Theory of Employ-
ment Interest, and Money

keynesianska™ insatser
ullfilhga kriser.

Keynes har med uden blivitett
slagtrii 1 den ekonomiska debat-
ten - diir konservativa politker
ofta kntiserat en nidbild av Key-
nes medan viinsterpolinker har
tagit hans teorier som intikt att
legitimera sadana stathga ingri-
panden som Keynes inte var ni-
gon anhangare av. Debatten ra-
sar vidare samtidigt som hans
gamla skotebarn Viirldsbanken,
IMF och EU nu sakta men sikert
hjilper Osteuropa och Ryssland
tll marknadsekonomi
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Kar dr det ofta
svart att veta om
det ar en “riktig”
konjunkturforin

dring eller statens
politik  som r
skilet — ofta kan
staten med “ny-

efterfrdgan

»
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I fall 2, det *exrema’ keynesianska okas produktionen
eftersom ubudet anpassar sig till efterfrdgan fullt ut



