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Pa grund av KPl-siffran for april ar ner-
vositeten infor nasta FOMC-mote - ban-
kens hogsta beslutande organ - som halls i
slutet av denna manad, stor. P4 New York-
borseng dir aktiekurserna ar historiskt sky-
hoga amman ridd for att en riintehjning
skulle fa ‘Wall Street pa fall ' ’

I mitten av maj kom det forsta tecknet pa
att Fed skulle vara pa vig att styrrin-
tan, federal funds target rate. Men Fed har
tidigare signalerat om en/atstramning utan
att for den skulle justera/upp rintan ¥

Greenspan var bland de forsta som insag
att ny teknik hade lyfy produktiviteten och
den amerikanska ekonomin till nya tillvaxt-
dimensioner. Den ingikten som styrt Feds
rantepolitik ligger bakom den langa rekord-
tillvixt och den h{storiskt liga arbetsloshet
som USA upplev de senaste_aren

 De flesta beddmare var tidigare overens
om att den anferikanska arbetslosheten inte
kunde sjunka under 5 procent utan att in-
flationen skulle ta fart. Idag ligger arbets;
losheten kring 4 procent. Och oavsett teo-
retisk -skola haller de flesta med om att den
langsiktiga tillviixtpotentialen okat fran 2,5
till 3 procent

Virldens livraddare
Greenspans ansvarsomrade stricker sig aven
utanfor USA. | hostas tvingades:-han rycka
ut 'som virldens livriddare adr det-storma-
de pa finansmarknaderna

Finanskrisen i Asien vagrade ge sig. Och
i augusti kom den ryske presidenten Boris
Jeltsin med sitt dverraskande meddelande -
den ryska rubeln flyter! Som 16k pé laxen
lat han stilla in betalningarna pa utlands-
skulden. .

Bara nagra veckor dérefter kom chockbe-
skedet om att heédgefonden Long Term Ca-
pital Management dragit pa sig forluster pd
runt 45 miljarder kronor. Uppgifterna ledde
till att de globala investerarna tog sitt pick
och pack och flydde till sikrast mdjliga pla-
ceringar, det vill sidga korta statsobligationer.

- Denna kredititstramning skapade storfor-

ster. Stromhoppen frén fonstren pa de sto-
™ miklarhusen pd Wall Street uteblev dock
och hagon upprepning av 1930 érs finans-
kris fick vi dock inte se. Den frimsta for-
klaringen var ett blixtingripande frin Fed
med Alan Greenspan i spetsen. LTCM fick
nytt kapital av 14 storbanker genom Green-
spans forsorg. Fed har lart sig laxan frn
1930 dd man -stramade at kreditgivningen
och ytterligare spadde pa krisen.

Hostens agerande visar att Greenspan va-
rit med forr ndr det har stormat péa de glo-

. bala finansmarknaderna. | samband med

borsraset 1987 da New York borsen foll
med hela 20 procent reagerade han blixt-
snabbt for att dimpa de negativa effekterna
Greenspan sinkte styrrintorna och ckade
tillgingen pa Kapital for att forhindra en
likviditetsfalla (fenomenet nar placerare hil-

ler kontanter'pa grund av osikerhet i det fi-
nansiella systemet).

Nagon upprepning av 1929 ars misstag da
den amerikanska centralbanken stillatigande
sdg pa nar ekonomin folt allt djupare ned 1
konjunktursvackan, kommer inte att ske. at-
minstone int¢ med Greenspan vid rantespa-
karna.

Han har dock gjort sina misstag. Under
Irakkrisen nar borserna foll var han alltfor
sen med att fi ned rantorna. Den ameri-
kanska ekonomin stannade av och den da-
varande presidenten George Bush fick pro-
blem. Det felsteget vill han undvika. Dirfor
reagerar centralbanken nu i god tid nnan
krisen slagit klorna om ekonomin med att
finjustera rantorna. Darmed undviks krafti-
ga inbromsningar som riskerar att skaka om
ekonomin. .

Musikalisk begavning .
Karridren, fram i ett av virldens mikti-
gaste dmbeten har inte varit spikrak. Han
vixte upp pa Manhattan 1 New York. Poril-
drarna skilde sig nér Alan var i tondren. For-
utom ett gott sifferminne lag hans stora be-
gavning pa det musikaliska planet

Han lyckades komma in pd den kinda
musikskolan Juilliard School of Music. Ett
jazzband Gvertygade den unge Greenspan att
folja med pa turné efter det att han avslutat
sina musikstudier. Det hander fortfarande att
hans vinner vid middagsbjudningar lyckas

Det hiinder
farande att han

PORTRATTET s

\

de slag-

angor som

amla

band brukade

\

fa honom att spela nagra av de slagdangor
som hans gamla band brukade spela

Ute pd turné dgnade Greenspan varje le-
dig stund at att studera ekonomi. Han lade
dock klarinetten pa hylian till slut for an for
«att pa allvar borja ldsa ekonomj. Han tog sin
masterexarhien vid kommunala New York
University 1950. Han fortsatte med att for-
ska pa anrika Columbiauniversitetet

Deri. akademiska karriaren lockade dock
inte. Istillet startade han ett Konsulttoretag
Townsend-Greenspan & Co. som hafi ledde
i 30 ar. Efterhand borjade synas allt mer 1
Washington som ekonomisk radgivare. Och
den 11 augusti 1987 utnimnde president
Ronald Reagen Greenspan -att eftertridde
Paul Vocker som Fedchef

Trots stort missndje pa grund av rinte-
hojningar i slutet av 1990-talet. nominerade

, George Bush 1992 Greenspan till en andra
period som Fedchef.

Relationerna mellan Bill Chnton
Greenspan brukar beskrivas som hjarthiga.
pa viggen har Greenspan ctt foto pa sig
sjalv dir Clinton sknvit: "Har dr du Alan
pekandes at vinster. en ny riktning for
dig”™

Greenspans hojningar 1994 och 1995 ba-
nade vig for den mjuklandning som amen-
kansk ekonomi gjorde 1996. Det raddade
honom troligtvis kvar. Clinton gav Green-
span fortroende att skota de amerikanska
rantorna 1 ytterligare fyra ar. B
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